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التمرين1:
أحسب معد العائد المتوقع لكل فترتين للأسهم التالية:
	Année
	سهم
Alliance Assurance
	سهم
NCA Rouiba
	سهم
EGH Aurassi

	
	E(
	E(
	E(
	E(
	E(
	E(

	janvier 2015
	200 DA
	-
	800 DA
	5 DA
	300 DA
	-

	janvier 2016
	252 DA
	15DA
	850 DA
	5 DA
	321 DA
	-

	janvier 2017
	300 DA
	-
	820 DA
	5 DA
	352 DA
	-

	janvier 2018
	210 DA
	30 DA
	700 DA
	5 DA
	329 DA
	-

	janvier 2019
	200 DA
	-
	759 DA
	5 DA
	368 DA
	-

	janvier 2020
	330 DA
	45 DA
	810 DA
	5 DA
	370 DA
	-



التمرين 2:
لديك المعطيات التالية المتعلقة بالسهمين التاليين:
	
	سهم 1
SAÏDAL
	سهم 2
AURASSI

	العائد التوقع
	E ()=  = 10%
	E ()=  = 8%

	درجة المخاطرة (التباين)
	
	



1) أحسب معدل العائد المتوقع للمحافظ الإستثمارية المبينة في الجدول أسفله (a% نسبة الإستثمار في السهم 1)
2) أحسب درجة مخاطرة المحافظ الإستثمارية من اجل معامل ارتباط بين السهمين يساوي 0.35 = 
	P
	P1
	P2
	P3
	P4
	P5

	a%
	100%
	60%
	50%
	20%
	0%

	(1-a)%
	0%
	40%
	50%
	80%
	100%











السلسلة3

التمرين 1:
حدد المحفظة ذات أدنى مخاطرة (أدنى تباين) الممكن تكوينها بالإعتماد على السهمين التاليين :
علما أن: 0,40  = 
	
	سهم 1
NCA Rouiba
	سهم 2
Alliance Assurance

	العائد التوقع
	E ()=  = 18%
	E ()= = 12%

	درجة المخاطرة (التباين)
	
	



التمرين 2:
لديك المعطيات التالية المتعلقة بالسهمين التاليين:
	
	سهم 1
SAÏDAL
	سهم 2
Alliance Assurance

	العائد التوقع
	E ()=  = 15%
	E ()=  =10%

	درجة المخاطرة (التباين)
	
	



1- حدد رياضيا كل المحافظ الإستثمارية الممكن تكوينها بالإعتماد على السهمين السابقين مع العلم أن معامل الإرتباط بين السهمين يساوي 1 - =  .
2- مثل بيانيا كل المحافظ الإستثمارية السابقة.
3- المستثمر العقلاني و الرشيد يختار محفظته داخل المنطقة الفعالة (التي تحتوي على المحافظ الإستثمارية الفعالة): عرف مفهوم المحفظة الإستثمارية الفعالة و حدد معادلتها.








من اعداد الأستاذة : إسماعيل ش
