
 انؼـائـــــذ وانمخاطـــــــــرة-انمحاضرة انثانية  -نفصم انرابغا

ْٕٔ سؤال غاٌح فً الأًٍْح حرى ذسرطٍغ انٕلٕف ػهى انٕظغ انحانً انذي ذًز تّ تقييم وحساب ػائذ انمحفظة:  -1

خلانٓا احرساب كم انًحفظح سٕاء كاَد أسًٓا فمػ أٔ أسًٓا ٔسُذاخ، ٌٕٔجذ ػذد يٍ انًماٌٍس انزٌاظٍح انرً ًٌكٍ يٍ 

 يٍ انؼائذ ٔانًخاغزج، ٔيٍ ثى أداء يحفظرك انًانٍح.

ُصم إنى انؼائذ انكهً نهًحفظح، أيا درجح يخاغزج انًحفظح فمذ ذكٌٕ ألم يٍ درجح نٌرى جًغ ػٕائذ كم الأٔراق 

ٌ ْذِ انًحفظح تسثة انرٌُٕغ. ّٕ  يخاغزج الأٔراق انًانٍح انرً ذك

 حساب انؼائذ:

 

 

 

 

ػهى انسُذ كم يٍ انؼائذ ٔانرغٍز فً انسؼز  انؼائذ انكهًٌرعًٍ  انسُذاخ ًْ أدٔاخ دٌٌٕ غٌٕهح الأجم،انكهً:  انؼائذ -

ٌٔحسة تًٕجة انصٍغح انرانٍح: يؼٍُح خلال فرزج سيٍُح
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 ٌٔحسة تًٕجة انصٍغح انرانٍح:، سٌُٕاً نهمًٍح انسٕلٍح انحانٍح نهسُذ ْٕ َسثح انفائذج انًذفٕػح انجاري: انؼائذ
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انؼائذ ػهى سُذ ٌرى  ، ْٕ يؼذلYTM انؼائذ حرى الاسرحماق (Yield t o Maturity - YTM)   حتى الاستحقاق       انؼائذ

 ٌٔحسة تًٕجة انصٍغح انرانٍح:الاحرفاظ تّ حرى الاسرحماق، 
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Approximate   ًذمزٌث   

 

ً  انفائذج انًذفٕػح     سٌُٕا
 

 انسُذ انفرزج انًرثمٍح حرى إسرحماق  

 

 نهسُذ ٕلٍح انمًٍح انس    P0 نهسُذ انمًٍح الاسًٍح  

 

ٌٔحسة تًٕجة انصٍغح  ذٕسٌؼاخ َمذٌح ثاترح تصفح دٔرٌح، ٌحصم حايم انسٓى انًًراس ػهىانسهم انممتاز:  ػائذ -

 انمىزػة/انقيمة انسىقية نهسهمانؼائذ انجاري نهسهم= ػائذ انسهم من الأرباح   انرانٍح:
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K                               PD انرٕسٌؼاخ  0P       انسٌُٕح نهسٓى انًًراس    انمًٍح انسٕلٍح نهسٓى  انًًراس  

 .أٌ ٌرى انذفغ نكم انًسرحمٍٍ اَخزٌٍدخم فمػ تؼذ  ٌحصم حايم انسٓى انؼادي ػهى  انسهم انؼادي: ػائذ-

 انكهً انؼائذ :     
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 بانسهم نفترة لا نهائية: انؼائذ فً حانة الاحتفاظ  

   ٌٔحسة تًٕجة انصٍغح انرانٍح:  :انرٕسٌؼاخ ػذو انًُٕ فً                    *
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 ػائذ انسهم: ػائذ انسنذ:

 ًانؼائذ انكه  

  انؼائذ انجاري 

 انؼائذ حتى الاستحقاق 

 ػائذ انسهم انممتاز  

 ػائذ انسهم انؼادي  

  

tI   انًذفٕػح خلال فرزج الاحرفاظ تانسُذ    انفائذج-  

0P   نهسُذ انمًٍح انسٕلٍح 

BP   انسُذ سؼز شزاء 

 

 انسٌُٕح نهسٓى انؼادي انرٕسٌؼاخ      

 

 انمًٍح انسٕلٍح  نهسٓى انؼادي     

 

 انسٓى انؼادي  سؼز شزاء     

 

 انسٌُٕح نهسٓى انًًراس انرٕسٌؼاخ 

 

 انًًراس انمًٍح انسٕلٍح نهسٓى 
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g ٌٔحسة تًٕجة انصٍغح انرانٍح:: انرٕسٌؼاخ ًَٕ ثاتد فً                    *
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  مثال:

 
 

 حساب انمخاطرة:   -6

ٌ ْذِ انًحفظح تسثة انرٌُٕغ.  لذ ذكٌٕ درجح يخاغزج انًحفظح ّٕ ألم يٍ درجح يخاغزج الأٔراق انًانٍح انرً ذك

 يٍ أجم ذخفٍط درجح انًخاغزج. فذرجح الاَخفاض فً انًخاغزج انرًٔانرٌُٕغ ْٕ الاسرثًار فً أكثز يٍ ٔرلح يانٍح 

نهًحفظح. ٌٔمٍس يؼايم الارذثاغ  ذرحمك يٍ خلال انرٌُٕغ ذؼرًذ ػهى درجح الارذثاغ تٍٍ ػٕائذ يخرهف الأٔراق انًكَٕح

  +1.1ٔ  -1.1تٍٍ   ٌٔرزأح  درجح ٔاذجاِ انرغٍز تٍٍ يرغٍزٌٍ.

اف انًؼٍاري نهًحفظحتالاَحز ٔذماس يخاغزج انًحفظح
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 أيا يخاغز انًحفظح انًركَٕح يٍ ٔرلرٍٍ، فرماس تالاَحزاف انًؼٍاري: 

 

            أما انؼائذ: 
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 ؟ A ٔ B ػهى انًحفظح انًركَٕح يٍ انًشزٔػٍٍ يا ْٕ يؼذل انؼائذ انًرٕلغ:    1يثال

  B انمشروع A انمشروع انثٍاٌ

 0.16 0.12  انؼائذ انًرٕلغ يؼذل

 0.06 0.06  انًؼٍاري الاَحزاف

 0.50 0.50  انًسرثًزج فً كم يشزٔع انُسثح

 :يإْ الاَحزاف انًؼٍاري نهؼائذ ػهى انًحفظح ػُذيا ، 1تاسرخذاو يؼطٍاخ انًثال  :2مثال    

0.12,1 أ  

4.02,1 ب  

)5.0()06.0()5.0()06.0()2)(5.0)(5.0)(0.1)(06.0)(06.0(06.00036.0    - أ 2222
p  

)5.0()06.0()5.0()06.0()2)(5.0)(5.0)(4.0)(06.0)(06.0(05.000252.0      -ب 2222
p  

 

 انرٕسٌؼاخ يؼذل انًُٕ انثاتد فً  

 

 

 

 انًرٕلؼح نهؼٕائذ انًحرًهح انمًٍح    انًؼٍاري الاَحزاف  

 

  احرًال انؼائذ     انؼائذ انًحرًم  

 

 انًؼٍاري نهؼائذ ػهى انًحفظح الاَحزاف  
 
  2ٔانٕرلح  1انٕرلح  يؼايم الارذثاغ تٍٍ  

 

  2انٕرلح  انُسثح انًسرثًزج فً     1انٕرلح  انُسثح انًسرثًزج فً  

 

 2ػهى انٕرلح  الاَحزاف انًؼٍاري نهؼائذ   1ػهى انٕرلح  الاَحزاف انًؼٍاري نهؼائذ  


