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 عموميات حول انمحافظ الاستثمارية -انثانيانفصم 

 2593 ػاَ  Harry Markowitsِاسوٌٛرض٘اسي أٚي ِٓ ورة ػٓ إداسج اٌّحافظ ٘ٛ اٌؼاٌُ الأِشٌىً  :مقذمة

اٌؼذٌذ ِٓ  ٚأٚي ِٓ لذَ ٚاٌزي ذٕغة إٌٍٗ ٔظشٌح اٌّحفظح، تحٍس ٌؼرثش أٚي ِٓ ٚضغ حعش الأعاط لإداسج اٌّحافظ

 وّا اٌرعاسٌح ٚالإداسج اٌّاٌٍحٚوٍٍاخ اٌؼٍَٛ  اٌرً ذذسط فً اٌعاِؼاخ أصثحد تؼذ رٌه ِٓ أُ٘ اٌّشاظغالأتحاز اٌرً 

ٚ ذٛسٔش  Corenٚوٛسْ  Sharpe، شُ ظاء اٌّحٍٍْٛ الأِشٌىٍْٛ ِصً شاسب 2551حصً ػٍى ظائضج ٔٛتً فً ػاَ 

Turner .ٚاٌزٌٓ أضافٛا خطٛط سئٍغٍح لإداسج اٌّحافظ 

 انمحفظة الاستثمارية:  ماهية -1

اٌصاد ٚ٘ٛ وٍظ ٌغرخذَ ٌحفظ  ً٘ وٍّح ذؼًٕ فً الأصً وٍظ ِٓ اٌمّاػ أٚ اٌعٍذ )ِصش( تاٌرشذٌذ ػٍى اٌّحفظح

إٌمٛد ٚالأٚساق اٌّاٌٍح اٌّّٙح ِصً الأعُٙ، اٌغٕذاخ تأٔٛاػّٙا، شٙاداخ الإٌذاع، اٌؼّلاخ الأظٕثٍح، ٚشٙاداخ ٍِىٍح أصٛي 

  اعرصٕاء ِا ٌٍّىٗ اٌفشد ِٓ اعرؼّالاخ شخصٍح واٌثٍد ٚاٌغٍاسج.تحمٍمٍح واٌؼماس ٚاٌز٘ة ٚاٌفضح ٚوً اٌّؼادْ إٌفٍغح، 

 حشذثطِ ً٘ػادج ٚػماساخ، أساضً، أعُٙ، عٕذاخ،  :" ذشىٍٍح ِٓ الأصٛي ٌّرٍىٙا اٌّغرصّشحفظة الاستثماريةانم"

 ػٍى ٚظٗ اٌرحذٌذ تالاعرصّاس فً الأٚساق اٌّاٌٍح ٚخاصح الأعُٙ ٚاٌغٕذاخ، ٔظشاً لأْ ِخاطشٖ ػاِح ٚخاصح.

 أهذاف انمحفظة الاستثمارية:  -2

 .الأصًٍأٚلا :اٌّحافظح ػٍى سأط اٌّاي 

 .شأٍا: اعرّشاس اٌؼائذ

 .شاٌصا: اٌضٌادج ٚإٌّٛ فً سأط اٌّاي اٌّغرصّش

 .ساتؼا: عشػح ذحٛي الاعرصّاساخ إٌى ٔمذ عائً

 .ذٌٕٛغ ِاسوٛذض أٚ اٌىفؤ -أٚ اٌثغٍظاٌرٌٕٛغ اٌغارض : خاِغا: اٌرٌٕٛغ

 أنواع انمحافظ الاستثمارية:  -3

ذحمٍك أػٍى دخً ٌٍّغرصّش تمًٍٍ ِٓ اٌّخاطش، أي ً٘ ِحافظ اٌرً  ًٚ٘ اٌّحافظ اٌرً ذٙذف إٌى محفظة انذخم:  - أ

 ّ٘ٙا اٌٛحٍذ ٘ٛ اٌذخً اٌزي ذذسٖ عٛاء واْ شٙشي أٚ عٕٛي. 
 اٌرً ذٙرُ فً أعُٙ اٌششواخ إٌاٍِح أي اٌششواخ اٌرً ذضٌذ أستاحٙا عٕح تؼذ عٕح،  ً٘ اٌّحافظ محفظة اننمو:   - ب

 .اٌذخً ٚأعُٙ إٌّٛ ذّضض تٍٓ أعًُٙٚ٘ اٌّحفظح اًٌٍ   :انمحفظة انمختهطة  - خ

 اٌّحفظح اٌرً ذرىْٛ ِٓ أعُٙ ػادٌح ِّٚراصج ٚعٕذاخ، : انمحفظة انمتوازنة - ز

 . عُٙ ششواخ صٕاػٍحً٘ اٌّحافظ اٌرً ذرخصص فً الإعرصّاس فً أ انمحافظ انمتخصصة في انصناعات: - ض

 محذدات بناء محفظة: -4

 اٌّحذد الأٚي: أٍّ٘ح ّٔٛ سأط ِاي: -أ 

 اٌصأً: اٌؼائذ أٚ ّٔٛ الأستاغ اٌّحذد -ب

 اٌّحذد اٌصاٌس: اٌّخاطشج -ض

اٌؼٕاصش ِٕٙا الأعٛاق اٌرً عٍرُ  تؼض اٌشاغة تٙا ٔحذد ٚلثً اٌثذء ترشىًٍ اٌّحفظح كيفية تشكيم انمحفظة: -5

وً لطاع،  الاعرصّاس فٍٙا، اٌمطاػاخ اٌرً عٍرُ الاعرصّاس فٍٙا ِٓ وً عٛق، الأصٛي اٌرً عٍرُ الاعرصّاس فٍٙا ِٓ

 ٚاٌٛصْ إٌغثً ٌىً أصً ِٓ لٍّح اٌّحفظح، ٕٚ٘ان طشٌمراْ: 

الالرصادٌح ٌلأعٛاق ِصً إٌّٛ  " ٚاٌرً ِٓ خلاٌٙا ٌرُ دساعح اٌّؤششاخٌّٕٙط الأػٍى إٌى الأعفًا"الأٌٚى ذغّى  -

تالإضافح إٌى دساعح عؼش اٌصشف، اٌرصٍٕف الائرّأً ٌٍذٌٚح،  فً إٌاذط اٌّحًٍ الإظّاًٌ، اٌرضخُ، اٌذٌٓ، اٌّٛاصٔح،

  .ِٓ حٍس اٌغٌٍٛح، حعُ اٌرذاٚي، اٌمٍّح اٌغٛلٍح اٌغٛق اٌّاًٌ فً اٌذٌٚح

دساعح الأعُٙ اٌّٛظٛدج فً ػٍٕح اٌشلُ اٌمٍاعً  " ٚاٌرً ِٓ خلاي ٌرُإٌّٙط الأعفً إٌى الأػٍى"  اٌصأٍح: ذغّى -

 ٚتؼذ اخرٍاس ػذد ِٓ الأعُٙ ٌرُ ذصفٍرٙا ػٓ طشٌك ذمٍٍُ ٘زٖ .ذصفٍح ٘زٖ الأعُٙ لأعؼاس الأعُٙ، شُ اٌمٍاَ تؼٍٍّاخ

الأعُٙ ِماسٔح ِغ ِؼذلاخ اٌصٕاػح  الأعُٙ تطشق ِرؼذدج ِصً طشٌمح خصُ اٌرذفماخ إٌمذٌح، ذمٍٍُ إٌغة اٌّاٌٍح ٌٙزٖ

 .تٕاء ػٍى لٍّرٙا اٌغٛلٍح ٚذذاٌٚٙا اٌرً ذٕرًّ إٌٍٙا، ٚتؼذ رٌه ٌرُ اخرٍاس الأعُٙ


