
 انؼـائـــــذ وانمخاطـــــــــرج-انفصم انراتغ:ًنانمذاضرج الأو

انؼائذ إَٔاع الأٔساق انًانٛح فٙ انًذفظح ٔيُٓا يؼٛاس  ُْان تؼط انًؼاٚٛش انرٙ ٚجة ٔظؼٓا ػُذ اخرٛاس ممذمـح:

 ٔسلح ٔٚرى اخرٛاساخرٛاس الأٔساق انًانٛح ػٍ غشٚك يؼذل انؼائذ ٔانًخاغشج انخاصح تكم  دٛس ٚرى ذطثٛك وانمخاطرج،

   . انؼٕائذ ٔانًخاغشج فٙ انًذفظح انٕسلح انرٙ ذؼطٙ الم يخاغشج ٔاكثش ػائذ، يغ الأخز فٙ الاػرثاس دسجح الاسذثاغ تٍٛ

ْٕ تًصاتح انًماتم انز٘ ٚرٕلغ انًغرصًش انذصٕل ػهّٛ فٙ انًغرمثم يماتم الأيٕال انرٙ : تؼرَف انؼائذ ػهً الاستثمار  -1

انذمٛمٛح فٙ انمًٛح الإجًانٛح لأصٕل انًذفظح خلال  ْٕ انضٚادج نؼائذ ػهً الاستثمارفاج الاعرصًاس. ٚذفؼٓا نذٛاصج أدا

 .فٙ تذاٚح انؼاو انؼاو يُغٕتح إنٗ انمًٛح الإجًانٛح نلأصٕل

يشذثػ ذُشأ َرٛجح دانح ػذو انرأكذ انرٙ ذذٛػ تانؼائذ انًرٕلغ َرٛجح الاعرصًاس، ٔلأٌ ْزا انؼائذ : انمخاطرج تؼرَف -2

ترذفماخ َمذٚح يغرمثهٛح، ٔادرًال ذذممٓا يشذثػ تؼٕايم خاسض عٛطشج انًغرصًش، ٔيغ اَخفاض انرٕلؼاخ تشأٌ ْزِ انرذفماخ 

 . ذضداد دسجح انًخاغشج ٔانؼكظ صذٛخ

فٕٓ الاَذشاف انًؼٛاس٘ مستىي انمخاطرج انممثىل 
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ٔانؼٕائذ كانؼٕائذ انفؼهٛح  : ٚرخز انؼائذ ػهٗ الاعرصًاس أشكالا يخرهفح ذشذثػ تالأفك انضيُٙ نلاعرصًاسنىاع انؼىائذأ -3

 انًرٕلؼح:

ذرذمك انؼٕائذ انفؼهٛح َرٛجح لٛاو انًغرصًش تثٛغ أٔ دٛاصج أداج اعرصًاسٚح يؼُٛح، ٔذرخز شكم : انؼىائذ انفؼهُح - أ

 .ذٕصٚؼاخ إٚشادّٚ أٔ أستاح سأعًانٛح أٔ الاشٍُٛ يؼا

  و ْزا انؼائذ كًؤشش ػهٗ ٚغًٗ أدٛاَا انؼائذ ػهٗ يجًٕع الأصٕل، ٔٚغرخذ :انؼائذ ػهٗ يجًٕع الأيٕال انًغرصًشج

 كفاءج انششكح فٙ إداسذٓا ٔاعرغلانٓا نجًٛغ الأيٕال انًٕجٕدج نذٚٓا. ًٔٚكٍ دغاتّ تًٕجة انصٛغح انرانٛح:

يجًٕع الأصٕل ْٕ               100 ×= )صافٍ انرتخ تؼذ انضرَثح/ مجمىع الأصىل( Rانؼائذ ػهً مجمىع الأصىل

                            R=(BNAI/∑A)           :                 انًثهغ انًغرصًش

 

 ٚغرخذو كًمٛاط لأداء انششكح ٔيذٖ كفاءذٓا فٙ إداسج أيٕال انًغاًٍْٛ فٛٓا ٔخهك أستاح  :انؼائذ ػهٗ دمٕق انًهكٛح

 يُٓا، ٔٚرى اعرخشاض ْزا انؼائذ تًٕجة انصٛغح انرانٛح:
 100 ×انمساهمُن انؼادَُن( انرتخ تؼذ انضرَثح انخاص تانمساهمُن انؼادَُن/دمىق انؼائذ ػهً دمىق انمهكُح=)صافٍ

  ٔٚمصذ تانغٓى ُْا انغٓى انؼاد٘، ٔٚذغة انؼائذ ػهّٛ تانطشق انرانٛح:ػائذ انغٓى : 

يٍ الأستاح انًذممح تؼذ غشح َصٛة دًهح الأعٓى ٚذذد ػائذ انغٓى انؼاد٘ :  EPSػائذ انغٓى يٍ الأستاح انًذممح -   

 انًًراصج يٍ الأستاح ٔفك انصٛغح انرانٛح:
 .نصُة دمهح الأسهم انممتازج(/ػذد الأسهم انؼادَح –ػائذ انسهم انؼادٌ=)صافٍ انرتخ تؼذ انضرَثح

ٚمٛظ ْزا انًؤشش يا عٕف ٚذصم ػهّٛ انًغاْى يٍ أستاح يٕصػح ٔٚذغة :  DPSػائذ انغٓى يٍ الأستاح انًٕصػح -

 تًٕجة انصٛغح انرانٛح:

 انسهم انؼادٌ من الأرتاح انمىزػح= الأرتاح انمؼذج نهتىزَغ / ػذد الأسهم انؼادَح نصُة     

ٚؼكظ ْزا انًؤشش ذكهفح انفشصح انثذٚهح تٍٛ الاعرًشاس فٙ الادرفاظ تانغٓى أٔ تٛؼّ ٔانرذٕل :  YPSانؼائذ انجاس٘ نهغٓى  -

 إنٗ أداج اعرصًاسٚح أخشٖ، ٔٚذغة تًٕجة انصٛغح انرانٛح:

 الأرتاح انمىزػح / انمُمح انسىلُح نهسهمانؼائذ انجارٌ نهسهم= ػائذ انسهم من 

 ٔٚذغة تًٕجة انصٛغح انرانٛح:: HPRانؼائذ نفرشج الالرُاء  -
 انمُمح الإجمانُح نذخم انسهم من جمُغ انمصادر/سؼر شراء انسهم = أو الإدتفاظ انؼائذ نفترج الالتناء

تانمًٛح الإجًانٛح نذخم انغٓى يٍ جًٛغ انًصادس َصٛة انغٓى يٍ انشتخ انًذمك يعافا إنّٛ انًكاعة انشأعًانٛح  ٚمصذ

 انًذممح يٍ ذمهة عؼشِ انغٕلٙ.

 : ُْان شلاز دالاخ نذغاب انؼائذ دغة فرشج الإدرفاظ:ملادظح

 عؼش انششاء(/عؼش انششاء؛ -إرا كاَد فرشج الإدرفاظ نًذج ألم يٍ عُح، فانؼائذ:)عؼش انثٛغ -

 عؼش -نًذج عُح، فانؼائذ=]الأستاح انغُٕٚح انًٕصػح+)عؼش انثٛغ إرا كاَد فرشج الإدرفاظ -

 انششاء([/عؼش انششاء؛       

])عؼش  انغُٕاخ[/  عؼش انششاء(/ػذد-عُح، فانؼائذ=]الأستاح انغُٕٚح انًٕصػح+)عؼشانثٛغ n إرا كاَد فرشج الإدرفاظ نًذج -

 [ ؛2انثٛغ + عؼش انششاء(/

انًغرصًش ػادج لشاسِ الاعرصًاس٘ تًمذاس انؼائذ انًرٕلغ أٔ انًشجخ ػهٗ الاعرصًاس ٔتذسجح ٚشتػ انؼىائذ انمتىلؼح:  -ب

 انًخاغشج انًصادثح نّ.

 درجح ادتمال × مؼذل انؼائذ ػهً الاستثمار انمتىلغ ػنذ درجح ادتمال مؼُنح ∑)انمؼذل انمرجخ نهؼائذ ػهً الاستثمار = 

 تذمُك مؼذل انؼائذ ػهً الاستثمار(.

مؼذل انؼائذ انمتىلغ ػهً انىرلح × انمتىلغ نهىرلح فٍ انمذفظح = نسثح انمذفظح انمستثمرج فٍ انىرلح انمانُح  انؼائذ

 .انمانُح


