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 إدارة المحافع الإسخثماريت-الثالذالفصل 
 ممذمت: 

 ػاَ  Harry Markowitsِاسو٠ٛرض٘اسٞ أٚي ِٓ ورة ػٓ ئداسج اٌّذافع ٘ٛ اٌؼاٌُ الأِش٠ىٟ 

ٚأٚي  ٚاٌزٞ ذٕسة ئ١ٌٗ ٔظش٠ح اٌّذفظح، تذ١س ٠ؼرثش أٚي ِٓ ٚضغ دجش الأساط لإداسج اٌّذافع 2593

ٚو١ٍاخ اٌؼٍَٛ  اٌرٟ ذذسط فٟ اٌجاِؼاخ تؼذ رٌه ِٓ أُ٘ اٌّشاجغاٌؼذ٠ذ ِٓ الأتذاز اٌرٟ أطثذد  ِٓ لذَ

، شُ جاء اٌّذٍٍْٛ الأِش٠ى١ْٛ ِصً 2551دظً ػٍٝ جائضج ٔٛتً فٟ ػاَ  وّا اٌرجاس٠ح ٚالإداسج اٌّا١ٌح

 ٚاٌز٠ٓ أضافٛا خطٛط سئ١س١ح لإداسج اٌّذافع. Turnerٚ ذٛسٔش  Corenٚوٛسْ  Sharpeشاسب 

ذؼذ ئداسج اٌّذافع الاسرصّاس٠ح اٌرجاس٠ح أٚسغ ِفا١ُ٘ اسرشاذ١ج١اخ :الاسخثماريتإدارة المحافع  -1

اٌششواخ اسرخذاِاً، ٚ٘ٛ ٠سرٕذ أساساً ػٍٝ اٌر٠ٕٛغ ِٓ خلاي الاسرٙلان، ٚذسرٍّه اٌّإسسح اٌششواخ 

 اٌؼف١ح ٚاٌجزاتح راخ اٌّذساء الأوفاء ػٍٝ اٌثماء ػٍٝ سأط الإداسج.

أِا فٟ اٌذٚي إٌا١ِح فاٌششواخ اٌىث١شج ل١ٍٍح، ٚأسٛاق سؤٚط الأِٛاي غ١ش اٌّرطٛسج، غ١ش أْ ٘زا 

 ئر لا سث١ً لإداسج اٌّذافع الاسرصّاس٠ح أْ ذس١ش اسرشاذ١ج١ح اٌششواخ.  –٠ٚجة أْ ٠مً–اٌذّاط سٛف ٠مً

 : معايير اخخيار مذير المحفظت -2

 ِظادس ٚلذساخ ِذ٠ش اٌّذفظح اٌخاسج١ح؛ 

 اٌرٟ ٠ذ٠ش٘ا.       الأطٛي 

 .اٌخثشج الأساس١ح ٚاٌرم١ٕح 

 .فٍسفرٗ ٚأسٍٛتٗ فٟ الاسرصّاس 

  .سجٍٗ تإٌسثح لإداسج اٌّخاطش ٚالأداء 

 .ػذد ػّلاءٖ ِٓ اٌّإسساخ 

 كيف حذير المحفظت؟:  -3

الاسرصّاس ٘ٛ ػٕظش أساسٟ فٟ الاسرشاذ١ج١ح اٌؼاِح ٌلاسرصّاس. وّا ٠شاػٝ اٌر٠ٕٛغ أ٠ضا ػٕذ  ذ٠ٕٛغئْ 

 ف١ّا ٠ٍٟ: سرشاذ١ج١حلاٚذرٍخض ٘زٖ اذٛص٠غ الأِٛاي ػٍٝ ػذد ِٓ ِذساء اٌّذافع اٌخاسج١ح، 

 ؛سرصّاس٠ح اٌّذ١ٍح ٚاٌؼا١ٌّحسرصّاس ٚاٌششواخ الاذذل١ك ٚذم١١ُ أٚضاع طٕاد٠ك الا -‌أ

 ؛اٌّذفظح ً أ٘ذافذذذ٠ذ ٚذذ١ٍ -‌ب

 ؛، ٚٚلد وً ششاءذذ١ًٍ ٚذذذ٠ذ ٔٛع الأسُٙ اٌّشاد ئسرصّاس٘ا -‌ت

 .ٓ أسُٙ ٌٍرذذ٠ذ اٌج١ذ ٌٛلد اٌث١غِشالثح ِا ٌذ٠ه ِ -‌ث

  الرئيسيت الفعالت في إدارة المحافع: المىاعذ العشر -4

 اٌرخط١ظ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ؛ - أ

 اٌّا١ٌح؛ ذذم١ك اٌرٕٛع فٟ اٌّذافع  - ب

 جّغ اٌّؼٍِٛاخ؛ ذٛخٟ اٌذلح فٟ - ث

 إٌفسٟ؛ اٌصثاخ ػٍٝ داٌح اٌٙذٚء - د

 تالأسُٙ؛ الاسذثاط - ج

 ِسرٜٛ اٌّخاطشج اٌّمذسج؛ - ح

 ذذذ٠ذ ػذد اٌششواخ؛ - خ

 ذٛص٠غ سأط اٌّاي؛ - د

 ذٛخٟ اٌذزس ِٓ الأفىاس اٌذذ٠صح؛ - ر

 اٌذشص ػٍٝ اٌٛضٛح ٚاٌذلح. - ر

 :في إدارة المحافع الاسخثماريت أنماط السياساث المخبعت -5

 ؛السياست الهجىميت - أ

 ؛السياست الذفاعيت - ب

  .السياست المخىازنت - ث

  :إسخراحيجياث إدارة المحافع -6

 اٌسٍث١ح  سخراحيجيتالا٠طثك ِذ٠ش الاسرصّاس ٚ فشض١ح اٌسٛق اٌىفء، ذثٕٟ ػٍٝ ׃الإدارة الساكنت

٠رجٕة اٌّخاطش ٠ٚرذمك رٌه فٟ داي اذساَ اٌسٛق  ػٕذ ل١اِٗ تاداسج ِذفظح اٌّسرصّش اٌزٞ

، ذٕذظش المحفظت إدارة اٌرذ١ًٍ الأساسٟ ٚاٌرذ١ًٍ اٌفٕٟ فٟ ػ١ٍّح أ١ّ٘ح وً ِٓتاٌىفاءج، ٚذرشاجغ 

 :اٌسٍث١ح فٟ أسٍٛت١ٓ سئ١س١١ٓ ّ٘ا سخراحيجيتالاأسا١ٌة 
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 ؛والاحخفاظ أسلىب الشراء 

  .أسلىب صناديك المؤشر 
  :ِذفظح اٌّسرصّش  إدارة الا٠جات١ح ػٕذ سخراحيجيت٠طثك ِذ٠ش الاسرصّاس الإالإدارة النشطت

اٌسٛق اٌزٞ لا٠رسُ تاٌىفاءج. ٕ٘ا ذظثخ أسا١ٌة  اٌثادس ػٓ اٌّخاطش ٠ٕٚاسة رٌه ظشٚف

اٌّمِٛح تألً  ٌرذذ٠ذ الأسُٙ المحفظت، ٌّذ٠ش اٌرذ١ًٍ الأساسٟ ٚاٌرذ١ًٍ اٌفٕٟ راخ أ١ّ٘ح لظٜٛ

 ِٓ ل١ّرٙا، ٚتشًّ الأسا١ٌة اٌرا١ٌح:

  ؛أسلىب حىليج السىق 

  ؛الأسلىب المطاعي 

  .الأسهمأسلىب البحذ عن  

  المراحل الأساسيت لخسيير محفظت الأوراق الماليت: -7

 :ذس١١ش اٌّذفظح ِٓ خلاي شلاشح ِشادً أساس١ح ٠ّىٓ ذٍخ١ظٙا وّا ٠ٍٟ ٠رُ

 ؛أهذاف المسخثمر ححذيذ - أ

 ؛ححليل مخخلف الفرص الاسخثماريت - ب

  ؛كفاءة المحفظت الاسخثماري حمييم  - ث

 :يت لخسيير محفظت الأوراق الماليتالطرق الأساس -8
 ؛الخسيير المباشر - أ

 ؛الخسيير بالىكالت - ب

  ؛الخسيير الجماعي - ث

 .الخسيير بالإسخشارة - ث


